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Nouvelle amélioration de la performance opérationnelle
en 2014 et bonnes perspectives pour l'exercice en cours

Var. 2014-
en millions d'euros 20l 22014 1 512014 2013 2013 (%)
Chiffre d'affaires 93,9 54,5 39,4 93,2 +0,7%
EBITDA 12,1 9.1 3,0 10,7 +13,1%
Résultat opérationnel
courant 7,1 6,5 0,6 6,5 +9,5%
Marge opérationnelle
courante 7,6% 11,8% 1,6,% 6,9%
.. Résultat opérationnel
retraité (1) 5,9 5,7 0,2 4,3 +37.2%
Résultat opérationnel 5,9 5,7 0,2 6,6 -11,4%
. Impét (1,9) (1,8) (0,1) (1,2)
¢ Résultat net retraité (1) 4,1 3,9 02 3,6 +13,6%
Résultat net 4,1 3,9 0,2 5,1
RNPG 4,1 3,9 0,2 5,1

(1) retraité en 2013 de l'impact positif du solde du litige avec BAe ainsi que de son impact fiscal.

Les comptes ont été arrétés par le Conseil d’'administration du 31 mars 2014 ; les commissaires aux

comptes ont émis leur rapport de certification.

Sur l'année, le Groupe ECA a vu son chiffre d’affaires croitre de 0,7% a 93,9
millions d’euros. Le groupe dégage un EBITDA de 12,1 millions d’euros en
croissance de 13,1% et un résultat opérationnel courant en forte progression
de pres de 9,5% a 7,1 millions d’euros. En 2013 le résultat opérationnel avait
bénéficié de U'impact positif du solde du contentieux avec BAE. Retraité de cet
élément, le résultat opérationnel affiche une croissance de 37% (5,9 millions

d'euros en 2014 contre 4,3 en 2013).

Le chiffre d’affaires du second semestre a 54,5 millions d’euros est supérieur
de 38,5% a celui du premier, avec un taux de marge opérationnelle courante
de 11,8 % de trés bon niveau, en comparaison des 1,6% du premier semestre.
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Détail des performances par pole

Le pole Simulation est celui qui a connu la plus forte croissance de son chiffre
d’affaires (+16.4%), porté notamment par limportant contrat de simulation
terrestre de défense obtenu début 2014 (cf. communiqué du 16 janvier 2014). Le
pole affiche un résultat opérationnel courant de 2,1 millions d’euros en
croissance de pres de 46%.

Le pdle Aédronautique a également réalisé une belle performance. Malgré un
chiffre d'affaires stable par rapport a U'exercice précédent (+0.3%), le résultat
opérationnel courant est en tres forte progression : 21,1%.

Enfin, le pole Robotique et Systémes Intégrés a connu un tres fort 4¢™e trimestre
2014 (+30,8%), qui lui a permis de rattraper la majeure partie du retard
accumulé a la fin du 3®me trimestre. Ce pole affiche sur l'année un chiffre
d’affaires de 54,8 millions d’euros, en légére baisse (-2,8%).

Structure financiere et dividende

La trésorerie nette de dettes du groupe s’éleve a 5,4 millions d’euros [y compris
l'autocontréle, en comparaison des 9,5 millions d’euros a fin 2013). Le besoin
en fonds de roulement a augmenté significativement (4,7 millions d’euros) en
raison du niveau exceptionnel d’activité au quatrieme trimestre. Le premier
trimestre 2015 a permis de constater un reflux. Les investissements de
'exercice sont importants (5,8 millions d'euros) et sont constitués
essentiellement de colts liés a l'acquisition de la société Infotron (drones
aériens) en avril 2014 et de colts de R&D.

Le groupe est dans une situation financiere tres saine avec une capacité
d’endettement importante.

Le Conseil d’Administration proposera a 'Assemblée générale des actionnaires
du 16 juin 2015 la distribution d’un dividende de 0,30€ par action.
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Perspectives

Le groupe ECA continue son renforcement dans ses marchés cceurs,
notamment la robotique mobile et les systemes de robots. Le groupe bénéficie
en particulier de la croissance des marchés de la robotique avancée, et
développe donc de nouvelles solutions au sein de son pdle Robotique et
Systémes Intégrés (solutions maritimes, nouvelle solutions de drones aériens,
coopération de robots) afin de proposer des solutions completes clé en main a
ses clients. Le groupe entend doubler le chiffre d'affaires de ce pdle d'ici 2020.

Le pdle Aéronautique va de son coté bénéficier des besoins de montée en
cadence de son client Airbus auquel il fournira des machines d’'assemblage, des
outillages et des équipements de tests.

Enfin, sur le pole Simulation, le potentiel de marché le plus important est celui
de la simulation pour le secteur de la défense. Le recours a la simulation dans
les formations et entrainements est renforcé depuis plusieurs années. Le
groupe ECA est particulierement bien positionné sur ce marché et a développé
des solutions permettant 'entrainement aux différentes situations que peuvent
rencontrer police, pompiers, armées sans risques pour les personnels
(entrainement tactique terrestre, entrainement « damage control »...)

Par ailleurs, les investissements qui ont été initiés en commerce, marketing et
communication vont commencer a produire leurs effets et permettre a ECA de
renforcer sa présence a l'export.

Le carnet de commandes du groupe s’élevait a 94 millions d’euros début 2015,

"équivalent du chiffre d’affaires 2014. Le groupe vise un chiffre d'affaires de 100
millions d’euros pour 2015.
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Une présentation commentée est disponible a l'adresse suivante :
http://youtu.be/UrgasE 1xAF4

Prochain rendez-vous :
Publication du chiffre d’affaires du 1er trimestre 2015, le 27 avril 2015

Le site internet du Groupe ECA:
http://www.ecagroup.com

Le site internet Actusnews.com :
http://actusnews.com

Le Groupe ECA

Reconnu pour son expertise dans la robotique, les systemes automatisés, la
simulation et les processus industriels, le Groupe ECA développe depuis 1936
des solutions technologiques innovantes et complétes pour les missions
complexes dans des environnements hostiles ou contraints. Son offre
s’adresse a une clientéle internationale exigeante en termes de sécurité et
d’efficacité, essentiellement dans les secteurs de la défense, du maritime, de
I'aéronautique, de la simulation, de I'industrie et de I'énergie.

En 2014, le groupe a réalisé un chiffre d’affaires de 94 M€ sur ses trois poles
d’activité : Robotique & Systemes intégrés, Aéronautique et Simulation.

Le Groupe ECA est une société du Groupe Gorge.
La société ECA est cotée sur Euronext Paris Compartiment C.

Indices : SBF 250, CAC SMALL 90 et CAC IT- Code ISIN : FR0010099515
Mnémo : ECASA - Code Bloomberg : ECASA:FP
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